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e STRUTTURA SOCIETARIA

[/ Mediterranea
[ delle Acque

Capitale sociale

Mediterranea delle Acque nasce dalla fusione inversa
per incorporazione nella societa quotata Acquedotto
Nicolay SpA, di Genova Acque SpA, Acqua Italia SpA, e
Acquedotto De Ferrari Galliera S.p.A.

Il capitale sociale di Mediterranea delle Acque al
31/12/2007, é ripartito come indicato nel grafico riportato
a destra.
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Mediterranea

EVOLUZIONE EBITDA E FATTURATO PER /
[ delle Acque

ATTIVITA’ ([

Valori in Milioni di euro
Evoluzione del’EBITDA

Cagr +7%
La storia delle societa confluite in Mediterranea delle Acque
SpA mostra una crescita continua, confermata nell’esercizio
2007, con un tasso di crescita medio annuo pari al 7%.
Si ricorda che la societa opera in un business regolato e
pertanto si caratterizza per avere un basso profilo di rischio.

2002(*) 2003(*) 2004(*) 2005(*) 2006 2007

* Dati Proforma non soggetti ad Audit

Ripartizione del Fatturato (2007) Altri Servizi
18%

La ripartizione del fatturato vede un peso dominante pari
all'82% del core business rappresentato dal Servizio Idrico
Integrato (gestione acquedotto e acque reflue).

Il 18% é rappresentato dai servizi ad alto valore aggiunto
offerti alle societa del settore.

Acquedotto *
53%

Acque Reflue *

29% . .
* Servizio Idrico Integrato
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RISULTATI 2007 CONSOLIDATI ﬁ Mediterranea
[ delle Acque

Risultati industriali in crescita

| risultati dell'esercizio 2007 mostrano una crescita dei risultati rispetto allanno precedente, evidenziando uno sviluppo
industriale sostenuto sia dall’applicazione della nuova tariffa deliberata dall’Autorita d’Ambito Territoriale Ottimale della
Provincia di Genova, sia dalle efficienze e sinergie che si stanno sviluppando grazie al processo di integrazione della
aziende che hanno portato alla costituzione di MDA.

Il risultato netto, pari a 20,0 milioni di euro, € influenzato dall’effetto delle variazioni (tax rate) delle imposte differite (attive
e passive) calcolate sulle differenze temporanee tra il valore di bilancio ed il relativo valore fiscale delle attivita e
passivita. Tali variazioni sono dovute alla diminuzione delle aliquote fiscali che hanno portato un valore positivo di
iImposte sul reddito di esercizio pari a 5,1 milioni di euro rispetto ad un valore negativo di 6,6 milioni di euro dell’'esercizio
precedente.

Valori in Milioni di Euro 2007 2006 A %
Ricavi 122,6 121,2 1,1%
Ebitda 40,3 38,3 5,1%

Ebit 18,1 15,9 13,5%
Utile Netto 20,0 8,4 137,7%
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CAPITALE INVESTITO ﬁ Mediterranea
[ delle Acque

Circa il 50% degli assets é costituito da beni di

proprieta del Gruppo

Il totale degli assets e pari a circa 409 milioni di euro di cui circa il 50% é costituito da beni di proprieta. Nel 2008 sono
previsti investimenti per circa 12,5 milioni di euro di cui circa 7,9 milioni di euro nella linea acqua, 0,9 milioni di euro
nella linea fognatura, 1,3 milioni di euro nella linea depurazione e 2,4 milioni di euro per il settore idroelettrico e diversi.

E’ in corso la riorganizzazione del patrimonio immobiliare non strumentale al core business, che era gia stata prevista
nel progetto di fusione tra il Gruppo ADFG, Genova Acque SpA e Acqua ltalia SpA.

Investimenti (in Euro Milioni) del Gruppo

Mediterranea delle Acque Ripartizione Attivo Fisso
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STRUTTURA FINANZIARIA DEL GRUPPO ﬁ Mediterranea
[ delle Acque

Solida Struttura Finanziaria che lascia spazio

ad ulteriore sviluppo

L’indebitamento finanziario netto € diminuito per effetto della diminuzione dell’attivo circolante, dovuta principalmente
alla riorganizzazione e uniformazione della procedura di bollettazione e rilevamento letture ed agli effetti positivi
conseguenti all'attivita di ottimizzazione del personale.

Il debito a lungo termine é prevalentemente rappresentato da un finanziamento con durata pari a 18 mesi che e stato
convertito in data 12 marzo 2007, per un importo di 60 milioni di Euro, in un finanziamento a lungo termine della durata
di 12 anni a tasso variabile. Il rapporto fra Indebitamento Netto e Mezzi Propri, al 31 dicembre 2007, e pari a 0,16.

Struttura Finanziaria (in Euro Milioni) del Gruppo

Mediterranea delle Acque al 31.12.2007 0. Composizione dell’ Indebitamento netto

350 -

300 - 60 1

250 - 50

200 - 40 1

150 J 325,6 30 A 59,9
20

122 52,3 10 7.6

0 L 0 k

O Patrimonio Netto B Indebitamento Netto B Debito a Lungo Termine B Attivita a breve

o ® ® ®GRuUPPO

IRIDE



IL TITOLO IN BORSA ﬁ Mediterranea
[ delle Acque

Andamento del titolo Mediterranea delle acque e del
MIBTEL dal 1/01/2007
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@PERATIVITA’ E LINEE STRATEGICHE
O



(10) GESTIONE ATO GENOVESE ﬁ Mediterranea
delle Acque
Autorita ATO
Attivita
Garantisce sostenibilita %“?‘;‘j
del Piano ATO PROVINCIA DI GENOVA
Controllo del Servizio A
Gestore ATO
Attivita \ 4
Assicura gestione SlI XX X
Garantisce finanziamento —> I I E —
e realizzazione ACQUA GAS
investimenti
Gestisce rapporti con AATO
Gestori Salvaguardati
Attivita v
Realizza investimenti
del Gestore / Mediterranea
Attivita Coordina e Controlla ‘ ' ‘ delle Acque
Gestione realizzazione I
Operativa investimenti L  /
Realizzazione I . L il
investimenti | ;’ﬁ?@!ﬁi‘ﬁdi[ﬂp@kg E]::!!}i ﬁIDRO
territoriali L I TIGULLIO...
SAP srl € AM.TER.
EGUA SpA
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@ ATTIVITA MdA ﬁ Mediterranea
' delle Acque

Territorio Servito

— Comuni Gestiti: 40

— Abitanti serviti: 718.000 Res. +160.000 FI.

— Utenze servite: circa 94.000

— Volume immesso in rete: circa 105.000.000 mc

Legenda
Il Mediteranea

= Gestori Gruppo IRIDE

ATO GENOVESE

delle Acque

Servizi
Acquedotto Fognatura e Depurazione - Attivita di General Contractor
— Km rete: 2500 km — Km rete: circa 1600 km
— Impianti — Impianti: * Ingegneria degli impianti

» Sollevamento: 98
» Depuratori: 9
o Altri Impianti: circa 200

e Invasi: 7

e Trattamento: 5

» Sollevamenti: 158
» Serbatoi: 543

* Altri Impianti: 809

* Ingegneria delle Reti Tecnologiche
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Q LINEE STRATEGICHE

\

[ Mediterranea
delle Acque

1

Consolidamento

= Miglioramento del Servizio ai Clienti
(Cittadini e Amministrazioni)

= Ricerca di sinergie di gestione

investimenti

= Razionalizzazione struttura societaria

* Ruolo proattivo nella gestione dellATO Genovese

= Crescita di efficienza nella realizzazione degli

* Manutenzione continua dell’organizzazione

= Cessione patrimonio immobiliare non strumentale
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Sviluppo
Espandere [l'attivita di gestione del Servizio Idrico
Integrato con efficienza pur mantenendo elevati standard
di servizio

Incrementare la redditivita mediante lo sviluppo di attivita
ad alto valore aggiunto (Project Management, Ingegneria)
all'interno del Gruppo IRIDE o per Clienti esterni

o ® ® ®GRuUPPO

IRIDE



